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Beispiel 1 - zur Wertermittlung fiir Funktionsverlagerungen'

1. Sachverhalt und allgemeine Annahmen
Eine inldndische Mutter-Kapitalgesellschaft (MG) hat zum 01.01. des Jahres ein Transferpaket auf eine neu
gegriindete auslédndische Tochter-Kapitalgesellschaft (TG) iibertragen.

Der nachhaltig erzielbare finanzielle Uberschuss (FU) i. S. § 2 FVerlV aus der iibertragenen Funktion aus
Sicht der verlagernden MG betrigt voraussichtlich jéhrlich 600 TEUR. Die iibernehmende TG rechnet
hingegen mit einem FU in Hohe von jihrlich 700 TEUR. Die inléndische Ertragsteuerbelastung der MG
soll 25 % (sy_mq), die ausldndische Belastung der TG 20 % (sy ) betragen.

Fiir beide Unternehmen sollen folgende, weitere Annahmen gleichermallen gelten:
- Nachschiissiger Zufluss der o. g. FU ab dem Bewertungsstichtag.
- Vollstindige Figenkapitalfinanzierung (MG und TG ist unverschuldet).
- Anwendung des Capital Asset Pricing Modells (CAPM).

- Laufzeitdquivalenter Kapitalisierungszinssatz (i) aller kiinftiger Perioden (T):

Marktrisikopramie vor personlichen Ertragsteuern MRPysg; 8,00%
x Betafaktor fiir das Eigenkapital Bex 1,00
= Risikozuschlag 8,00%
+ Risikoloser (Basis-)Zinssatz e 2,00%
= Erwartete Rendite der Eigenkapitalgeber TEK = 1 10,00%
1.1. Fallvariante A

— Beriicksichtigung von beispielhaften Synergie- und Steuereffekten (§ 2 FVerlV) —
Zusitzlich zu den allgemeinen Angaben (s. 0.) sei ein unbegrenzter Kapitalisierungszeitraum anzunehmen.
Zudem sollen die Buchwerte (BWyg) der im Transferpaket enthaltenen Wirtschaftsgiiter im Inland
steuerlich vollstindig abgeschrieben sein. Im Ausland sollen diese Wirtschaftsgiiter steuerlich linear auf 3
Jahre (stl_NDtg) abschreibbar sein. Die Summe der Werte dieser Wirtschaftsgiiter soll dem Gesamtwert

des Transferpakets entsprechen.

a) Ermittlung des Mindestpreises fiir MG (Beispiel EXIT-Steuer)
aa) Ertragswert (NPV) aus Sicht MG

FU 600 TEUR
—MG = 6.000 TEUR

NPVye =
MG MG 10%

ab) Mindestpreis MG unter Beriicksichtigung der EXIT-Steuer aus dem Transfer

NPVyiG - (sumc X BWmg) ~ 6.000 TEUR - (25% x 0 TEUR)
(1 -su mc) 1-25%

= 8.000 TEUR

Mindestpreisyg =

! Die Kalkiil-Variablen in den Beispielen wurden vereinfachend angenommen und sind daher nicht mit den reellen
Marktgegebenheiten vergleichbar.



b) Ermittlung des Hochstpreises fiir TG (Beispiel Tax-Amortization-Benefit):
ba) Ertragswert (NPV) aus Sicht TG

FU 700 TEUR
-9 _ = 7.000 TEUR

NPV e =
TG irG 10%

bb) Hochstpreis TG unter Beriicksichtigung des ,,Tax-Amortization-Benefit“ (TAB)

Periodeny pis 3 1 2 K]
Diskontsitze: 1 + (1 + iTG)t 0,9091 0,8264 0,7513
x AfA in % p.a. fiir stt NDrg 33% 33% 33%
= Barwerte der AfA 0,3030 0,2755 0,2504
X SU TG 20% 20% 20%
= Steuerersparnis aus AfA 0,0606 0,0551 0,0501

— Summe dieser Steuerersparnisse (StE):  0,1658
— Step-Up-Factorpag: 1+(1-StE) = 1+(1-0,1658) = 1,1987

Hochstpreisyg = NPVt x Step-Up-Factorrap =
7.000 TEUR  x 1,1987

8.391 TEUR

¢) Ermittlung des Einigungswertes:
Der Mindestpreis ist mit 8.000 TEUR und der Hochstpreis mit 8.391 TEUR anzunehmen. Da keine
Anhaltspunkte vorliegen, die gegen die Annahme des Mittelwertes des Einigungsbereichs als

Einigungswert sprechen, entspricht dieser einem Wert in Hohe von 8.196 TEUR.

1.2. Fallvariante B
— Beschrinkte Kapitalisierungszeitriume —

Zusitzlich zu den allgemeinen Angaben (s.0.) soll die Annahme gelten, dass aufgrund der kiinftig
erwartbaren Entwicklungen der Kapitalisierungszeitraum fiir MG auf 3 Jahre (Tmg = 3) und fiir TG auf
5 Jahre (Tt =5) zu beschrdnken ist. Die Griinde hierfiir seien glaubhaft dargelegt worden (§ 5 FVerlV).
Die jihrlichen FU sollen unverindert in jeder Periode (t) im oben genannten Umfang anfallen. Zudem
sollen die Buchwerte (BWyg) der im Transferpaket enthaltenen Wirtschaftsgiiter im Inland noch 1.000
TEUR betragen. Fiir die TG sei der Step-Up-Factorrag weiterhin 1,1987.

a) Ermittlung des Mindestpreises (Beispiel beschrinkter Kapitalisierungszeitraum):
aa) Ertragswert (NPV) aus Sicht MG

Periodeny pis 3 1 p 3

Diskontsétze: 1 + (1 + ivc)' 0,9091 0,8264 0,7513
x  Zahlungsiiberschiisse (FUma) 600 TEUR| 600 TEUR| 600 TEUR
= Barwerte in ty 545 TEUR 496 TEUR 451 TEUR
— Summe der Barwerte in to = NPVyg: 1.492 TEUR

ab) Mindestpreis MG unter Beriicksichtigung der EXIT-Steuer aus dem Transfer

NPV - (5umc X BWng)  1.492 TEUR - (25% x 1.000 TEUR)
(1 - SUﬁMG) 1-25%

=1.656 TEUR

Mindestpreis yg =



b) Ermittlung des Hochstpreises fiir TG (Beispiel Tax-Amortisation-Benefit):

ba) Ertragswert (NPV) aus Sicht TG

Periodentl bis t5 1 2 3 4 5

Diskontsdtze: 1 + (1 + iT(;)t 0,9091 0,8264 0,7513 0,6830 0,6209
% Zahlungsiiberschiisse (FUrg)| 700 TEUR| 700 TEUR| 700 TEUR| 700 TEUR| 700 TEUR
= Barwerte in to 636 TEUR| 579 TEUR| 526 TEUR| 478 TEUR| 435 TEUR
— Summe der Barwerte in to = NPVrg: 2.654 TEUR

bb) Hochstpreis TG unter Beriicksichtigung des ,,Tax-Amortisation-Benefit* (TAB)

— Step-Up-Factory,p unverindert ggii. Fallvariante A:  1,1987

Hochstpreistg NPVt x Step-Up-Factorrap =

2.654 TEUR  x 1,1987

3.181 TEUR

b) Ermittlung des Einigungswertes:
Der Mindestpreismg betrdgt 1.656 TEUR und der Hochstpreistg 3.181 TEUR. Da fiir die Bestimmung des
Einigungswertes keine Anhaltspunkte gegen den Mittelwert (2.419 TEUR) des Einigungsbereiches

sprechen, ist dieser Wert der Besteuerung zugrunde zu legen.

1.3. Abwandlung der Fallvariante B
— Preisanpassungsklausel —

Bei der Folgepriifung wird festgestellt, dass die TG — abweichend von der urspriinglichen Planung (vgl.
Fallvariante B, Buchstabe b)) — tatsichliche FU i. H. v. 805 TEUR (satt 700 TEUR) erzielt hat und im
6 Jahr (nun Tr1g=6) immer noch erzielt. Kiinftig sei nun aber mit keinen weiteren FU aus dem
Transferpaket zu rechnen. Die Parteien (MG und TG) hatten weder eine Preisanpassungsklausel noch eine
Lizenzvereinbarung getroffen. Die gesetzliche Vermutung des § la Satz 1 AStG, dass zum Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses Unsicherheiten im Hinblick auf die Preisvereinbarung bestanden und unabhéngige
Dritte eine sachgerechte Anpassungsregelung vereinbart hétten, konnte der Steuerpflichtige nicht
widerlegen. Der bisherige Mindestwertwg i.H.v. 1.656 TEUR gilt unverdndert fort. Der neue Hochstpreista

ermittelt sich wie folgt:

a) Neuer Ertragswert (NPV) aus Sicht TG

Periodeny pis ¢s 1 p 3 4 5 ()
Diskontsitze: 1 + (1 + irg)' 0,9091 0,8264 0,7513 0,6830 0,6209 0,5645
x Zahlungsiiberschiisse (FUrg)|805 TEUR | 805 TEUR|805 TEUR|805 TEUR|805 TEUR | 805 TEUR
= Barwerte in to 732 TEUR | 665 TEUR |605 TEUR |550 TEUR |500 TEUR |454 TEUR

— Summe der Barwerte in to = NPVyg: 3.506 TEUR

b) Neuer Hochstpreis TG unter Beriicksichtigung des ,,Tax-Amortisation-Benefit“ (TAB)

— Step-Up-Factory,p unverindert ggii. Fallvariante A:  1,1987

Hochstpreistg NPVr1g x Step-Up-Factorrap =

= 3.506 TEUR x 1,1987

4.203 TEUR



Aufgrund der tatsdchlichen Gewinnentwicklung der TG ergibt sich ein neuer Hochstpreis von 4.203 TEUR.
Der Mittelwert des neuen Einigungsbereichs (1.656 TUER bis 4.203 TEUR) betrigt 2.930 TEUR. Eine
erhebliche Abweichung i. S. § 1a Satz 1 AStG ist gegeben, da der tatsdchliche Wert i. H. v. 2.930 TEUR
iiber dem Wert von 2.903 TEUR (2.419 TEUR bisheriger hypothetischer Einigungswert zzgl. 20% hierauf)
liegt (§ 1a Satz 3 AStG). Nach § 1a Satz 5 AStG ldsst sich in Folge ein angemessener Anpassungsbetrag
i. H. v. 511 TEUR (2.930 TEUR abzgl. 2.419 TEUR) ermitteln. Die Einkiinfte sind entsprechend nach
§ 1 Absatz 1 Satz 1 AStG zu berichtigen.





